Q)

v
CONG TY CO PHAN NONG NGHIEP CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
HUNG HAU Doc 1ap - Ty do - Hanh phuc

56: 04.2020/TTr-DHDCD

TP. HCM, ngay 18 thang 12 nam 2019

TO TRINH

Viv: Phuong an phat hanh chao ban chung khoan ra Céng ching

Kinh gui: Dai héi déng c8 déng thudng nién
Nam tai chinh 2020

Cdn cu Luat chung khodn s6 70/2006/QH11 do Quéc hoi nudc CHXHCN Viét Nam ban
hanh ngay 29/06/2006;

Cdn cd Ludt sua doi, b6 sung mét s6 diéu cua Luat Chung khodn do Quéc héi nudc
CHXHCN Viét Nam théng qua ngay 24/11/2010;

Cdn cu Luat Doanh nghiép ngay 26 thdng 11 ndm 2014;

Cdn cu Nghi dinh s6 58/2012/NP-CP ngay 20/07/2013 Quy dinh chi tiét va huong dan thi
hanh mét s6 diéu cua Luat Chung khodn va Ludt sta déi, b6 sung mét sé diéu cua
Ludt Chung khodn;

Can cu Nghj dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26 thdng 6 ndm 2015 cta Chinh phu sta déi,
b6 sung mét s6 diéu cia Nghj dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thdng 7 ndgm 2012 cta
Chinh phu quy dinh chi tiét va huong dan thi hanh mét sé diéu cua Luat Chung khodn
va Ludt sua déi, b6 sung mét sé diéu cua Ludt Chung khodn;

Can cu Théng tu 162/2015/TT-BTC ngay 26 thdng 10 ndm 2015 cua Bé Tai chinh hudéng
dan viéc chao bdn chung khodn ra cong chung, chao bdn c6 phiéu dé hodn d6i, phat
hanh thém c6 phiéu, mua lai c6 phiéu, bdn c6 phiéu quy va chao mua céng khai cé
phiéu;

Cdn cu Diéu Ié cua Cong ty c6 phdn Néng Nghiép Hing Hau;

Can cu tinh hinh kinh doanh va nhu cdu st dung vén.

Hoi déng Quan tri Cong ty c6 phan N6ng nghiép Hung Hau kinh trinh Dai hoi déng cé

dong théng qua phuong an phat hanh chao ban ¢é phiéu ra Cong chung véi noi dung nhu

sau:
1.
2.

Tén c6 phi€u: C6 phiéu Cong ty cé phan Nong Nghiép Hung Hau
Loai ¢6 phié€u: C6 phiéu phé théng
Ménh gia c6 phiéu: 10.000 déng/cé phiéu
Vén diéu lé hién nay: 211.012.440.000 déng
56 lugng c6 phi€u da phat hanh: 21.101.244 ¢é phiéu
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Trong do:

- 56 lugng c6 phiéu dang luu hanh: 21.100.234 ¢6 phiéu
- 56 lugng ¢6 phiéu quy: 1.010 cé phiéu

Muc tang vén diéu lé du kién:

- Vén diéu lé trudc phat hanh: 211.012.440.000 déng (Bang chi: Hai trdm musi mot ty,
khong tram mudi hai triéu, bén tram bén muoi nghin déng chan).

- 56 v6n diéu lé dy kién tang: 221.552.450.000 déng (Bang chir: Hai tram hai muoi mét
ty ndm tram nam muoai hai triéu bon tram nam muoi nghin déng chan).

- V6n diéu & sau khi phat hanh: 443.115.000.000 déng. (Bang chu: BSn trém bén muoi
ba ty mét trdm muoi lam triéu déng chan).

56 luong cé phi€u dy kién phat hanh téi da: 22.155.245 ¢6 phiéu

Téng gia tri cd phi€u phat hanh theo ménh gia: 221.552.450.000 déng

Déi tugng phat hanh: c6 dong hién hau.

Phuong an phat hanh chao ban chung khoan ra Cong chung cu thé nhu sau:
a. Hinh thuc phat hanh: Chao ban ching khoan ra cong chung.

b. Déi tugng phat hanh: C6 dong cé tén trong danh sach tai ngay dang ky cudi cung
chét danh sach ¢6 dong (thoi diém chét danh sach dugc DHDCD Uy quyén cho HBQT
quyét dinh).

¢. Muyc dich phat hanh: B6 sung vén luu déng.
d. Gia chao ban dy kién: 13.000 déng/ ¢é phiéu.
e. Nguyeén tac xac dinh gia phat hanh:

Nguyén tac xac dinh gia chao ban dugc tinh theo gid trung binh (co tinh dén trong s6)

cua 2 phuong phap sau:

- Phuong phép so sanh chi sé gia ¢ phiéu/thu nhap méi cé phiéu P/E (goi tat Ia phuong phap
so sanh P/E).

- Phuong phap so sanh chi s6 gia ¢6 phiéu trén/ gia tri s6 sach méi o phiéu P/BV (goi tat 13
phuong phap P/BV).

< 56 luong cd phi€u dang luu hanh tai thoi diém 30/09/2019:
S$6 lugng c6 phiéu dang

luu hanh tai thoi diém
30/09/2019

56 lugng ¢6 phiéu da phat hanh — C6 phiéu quy

21.101.244 - 1.010 = 21.100.234 ¢4 phiéu
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% Gia tri so sach:
Gia tri s6 sach cua 6 phiéu SJ1 tai thoi diém 30/09/2019 theo BCTC cho giai doan tu
01/10/2018 dén 30/09/2019 da duoc kiém toan:

Vén chu so hiu 287.152.269.578

Gia tri
56 sach = = = 13.609
co = g déng/CP
phiéu S6 lugng co ?hleu dang 21.160.234
luu hanh

%+ Phuong phap so sanh P/E

Phuong phap nay duya trén thu nhap két qua kinh doanh 4 quy gan nhat tinh dén thoi
diém 30/09/2019 cua SJ1 va hé sé gia trén thu nhap (P/E) binh quan cda cac cong ty cung
nganh dang niém yét trén SO Giao dich chung khoan Tp. H6 Chi Minh va S¢ giao dich

chung khoan Ha Noi.
Chi tiéu bvT S6 liéu

Thu nhap trén 1¢6 phiéu 4 quy gan nhat (a) VND/CP 1.191
_Hé s6 binh quan P/E cua nganh (b) i beidm ol 7757,90_ e
L = 5 E s Seno o 920
Gia co phiéu du kién theo phuong phap so sanh P/E (a*b) VND/CP 7.021 ON
e e e T -~ e e e BT )é?P
<+ Phuong phap so sanh P/BV iGN

; : N

Phuong phap nay dua trén gia tri s6 sach ngay 30/09/2019 cua SJ1 va hé s6 gia trén gia tri f
TF

s6 sach (P/BV) binh quan clia cac cong ty cung dang niém yét trén S6 Giao dich chung
khoan Tp.H6 Chi Minh va S& giao dich chung khoan Ha Noi.

Chi tiéu PvT SO liéu |
Gia tri s6 sach ngay 30/09/2019(a) | VND |  13.609
Hé s6 binh quan P/BVcua ngaﬁh (b) : _7 1 TEn - 1,25 |
Gia ¢6 phiéu duy kién theo phuong phap P/BV(a*b) | VND/c6 phiéu 17.007

< Két luan vé gia co phiéu
|

 phuongphap | Giacophiéu | Tytrong
40%

Phuong phap so sanh P/E .
17.007# . 60%

Phuo_n_g phap sgﬂs_anh P/BV E 5 e e [ NN
13.013|  100% }

Trung binh gia quyén (VND/CP) , =
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Tinh dén yéu té than trong va pha loang cé phiéu sau khi phat hanh thém, gia chao
ban dudc dé nghi cua c6 phiéu 5J11a 13.000 déng/ CP.

f.

S6 lugng phat hanh du kién: 22.155.245 ¢6 phiéu (Hai muai hai triéu mot tram nam
muoi Idm nghin hai tram bon muoi Iam co phiéu).

Téng gia tri dot phat hanh theo ménh gia: 221.552.450.000 déng (Hai tram hai muoi
mot ty nam tram nam muoi hai triéu bon tram nam muoi nghin déng).

Phuong thuc phan phéi : C6 dong hién hdu dugc quyén mua ¢d phiéu phat hanh
thém theo ty 1é 01:01 (C6 dong s6 hdu 01 c6 phiéu c¢6 01 quyén mua, cu 01 quyén
mua thi sé dugc mua 01 c6 phiéu mai).

Vi du : ¢6 déng A so hu 115 ¢6 phiéu sé dugc mua thém 115 c6 phiéu phat hanh
thém (115*1/1=115 cp).

Quyén mua co6 phiéu: C6 dong khong thuc hién quyén mua c6 phiéu mai thi duoc ty
do chuyén nhuong quyén mua cua minh cho nguoi khac va chi dugc chuyén
nhuong mét lan (nguai nhan chuyén nhuong quyén mua thi khéng duoc chuyén
nhugng cho nguoi thu ba). Thoi gian chuyén nhugng va cach thuc tién hanh sé uy
quyén cho Hoi dong quan tri lén ké hoach thyc hién.

Phuong an st dung vén tu dot phat hanh: Vén thu dugc tu viéc chao ban c6 phiéu
cho ¢6 dong hién hiu dugc st dung dé bé sung von luu dong. Ké hoach s dung
von luu déng chi tiét sé uy quyén cho Hoi déng quan tri quyét dinh.

Phuong an xu ly s6 lugng c6 phiéu lé va s6 lugng co phiéu con lai chua phan phéi
hét sau dot chao ban (néu co):

Do ty lé thuc hién quyén |a 01:01 nén khong co co6 phiéu lé. S6 lugng c6 phiéu do c6
dong hién hiu tu chéi mua (néu co) sé dugdc uy quyén cho Hoi dong quan tri quyét
dinh lya chon doéi tugng phan phoi, tiéu chi, phuong thuc phan phoi voi gia ban
khong thap hon gia phat hanh cua dot phat hanh nay cho c¢6 déng hién hau. $6
lugng ¢6 phiéu con lai chua phan phéi hét dugc HDQT phan phéi cho déi tuong
khac nay sé bi han ché chuyén nhuong trong vong 1 nam ké tu ngay hoan thanh dot
chao ban.

Vi dy: C6 déng A so hiu 115 ¢ phiéu. Nhu vay c6 dong A dugc quyén mua thém 115
¢6 phiéu moi voi gia 13.000 dong/ C6 phiéu. Truong hop C6 dong A khéng mua thi
Hoi dong Quan tri cong ty sé quyét dinh chao ban cho déi tuong khac.

S6 luogng ¢6 phiéu khong phan phéi/ chao ban hét sau khi két thuc dot phat hanh
dugc coi nhu chua phat hanh, va tong s6 ¢ phiéu phan phéi/ chao ban dugc cua
dot nay sé duogc tinh tuong Ung voi s6 ¢6 phiéu phat hanh thanh cong. Uy quyén
cho HDQT can daéi su dung s6 tién thuc té thu dugc tu dot chao ban dé bo sung von
luu dong nham mang lai hiéu qua hoat dong cao nhat cho Céng ty.
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m. Thoi gian phat hanh: Quy | - Quy 11/2020 (Sau khi dugc DHCD thong qua ké hoach
phat hanh, phuong an phat hanh tang vén diéu lé va dugc Uy ban Chung khoan nha
nuoc chap thuan)

n. Cam két dua chung khoan vao giao dich trén thi truong giao dich chung khoan co té
chuc: Cong ty cam két thyc hién niém yét bo sung s6 luong co6 phiéu phat hanh
thanh cong trong vong 30 ngay sau khi hoan thanh dgt chao ban.

0. Muc dé pha loang ¢6 phiéu dy kién sau phat hanh:

Rui ro pha loang gia c6 phiéu co thé xay ra khi SJ 1 thyc hién phat hanh thém ¢6
phiéu dé tang von diéu lé voi gid ban uu dai (thap hon thj gia cua c6 phiéu dang
luu hanh). D6i vai dgt phat hanh tang von diéu 1é cua SJ 1, c6 moét sé luu y doi voi
nha déu tu vé rui ro pha loang gia ¢é phiéu nhu sau:

Tong s6 ¢6 phiéu chao ban: 22.155.245 ¢6 phan cho ¢6 déng hién hdu cua Cong ty
vdi gia phat hanh |a 13.000 déng/cp.

Gia ¢6 phiéu sé dugc diéu chinh vao ngay giao dich khong hudng quyén theo cong

thuc sau:
o ( PRwt x S6 lugng CP dang luu hanh) + (PR x S6 lugng CP phat hanh thém)
t —
. S6 lugng c6 phiéu dang luu hanh + S6 lugng ¢6 phiéu phat hanh thém
Trong do:

- P« : 13 gid tham chiéu c6 phiéu can xac dinh trong ngay giao dich khéng
huong quyén mua ¢6 phiéu trong dot phat hanh mai dé tang vén diéu lé, day
la gia can xac dinh.

- PRut: 18 gia chung khoan trén thi truong trudc ngay giao dich khéng huang
quyén.

- PR :la gid phat hanh.

Vi du:

Gia su gid c6 phiéu SJ1 vao ngay lién trudc ngay giao dich khong huong quyén la
19.000 déng/co phiéu (PRw). Tong s6 luong ¢6 phan phat hanh cho ¢6 déng hién
hau la 22.155.245 ¢6 phan. Gia chao ban la 13.000 dong/cp. S6 luong c6 phan hién
tai dang luu hanh la 21.100.234 c6 phan. Nhu vay, ngay giao dich khéng huang
quyén gia tham chiéu cla 6 phiéu sé dugc diéu chinh nhu sau :

19.000 x 21.100.234) + (13.000 x 22.155.245 = e
TIE : 2 ) = 15.927 déng/ ¢ phiéu

21.100.234+ 22.155.245

Ngoai ra, viéc thay doi von chu so hdu cua SJ1 cang lam anh huong dén téc do tang
truong lgi nhuan, tu do anh huong dén chi s6 EPS hién tai cua SJ1.
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12.

13.

Tuy nhién, nhing rui ro tu viéc co phiéu bi pha loang sé dugc han ché néu nhu
Cong ty sU dyung téi uu ngudn von huy dong duoc va duy tri tét hoat dong san xuat
kinh doanh sau dot chao ban.

Chao mua cong khai

Déng y cho Nha dau tu (Uy quyén cho HDQT lya chon) khi thyc hién mua s6 cd
phiéu khéng phan phéi hét cho cac c6 déng hién hdu sé khong phai thuc hién cac
thu tuc chao mua cong khai ké ca khi khoi lugng mua vuot ty 1é quy dinh vé chao
mua cong khai theo quy dinh tai Diéu 32 Luat Chung khoan va tai khoan 11 Diéu 1
Luat sia déi bé sung mét sé diéu cua Luat Chung khoan (ty Ié so hdu sau khi mua c6
phiéu ti 25% c6 phiéu dang luu hanh cla céng ty dai chung hodc so hiu tu 25% c6
phiéu c6 quyén biéu quyét mua tiép tu 10% tro 1én hodc mua tiép ti 5% dén 10% cd
phiéu thai gian dudi 1 nam, ké ti ngay két thuc dot chao mua cong khai truoc do)

Théng qua viéc thay déi von diéu lé trén ban diéu 1é cong ty va diéu chinh Gidy chung
nhan dang ky kinh doanh tai S K& hoach va Dau tu TP. HCM sau khi co Bao cao két qua
phat hanh lén UBCKNN.

Théng qua viéc dang ky chung khoan bé sung vei Trung tam luu ky chung khoan (VSD)

va dang ky niém yét bé sung vai So giao dich chung khoan Ha Noi (HNX).
Uy quyén HDQT

Dai hoi déng ¢6 dong uy quyén cho Hoi dong quan tri thuc hién cac cong viéc lién
quan toi viéc phat hanh nhu sau:

Lua chon ngay chét danh sach c6 dong dé thuc hién Phuong an phat hanh nhu
trén;

Chu dong xay dung hé so gui cho Uy ban Chung khoan Nha nudc va thyc hién phat
hanh ¢é phiéu cho cac déi tugng theo chu truong cda Dai héi dong ¢6 déng;

Quyét dinh phuong an Iya chon déi tugng, tiéu chi, phuong thic phan phéi voi gia
ban khéng thap hon gia phat hanh cua dot phat hanh nay (13.000 déng/ c6 phiéu)
vé s6 luong c6 phiéu khong phan phéi hét cua dot phat hanh (néu co);

Xay dung ké hoach s dung vén luu dong chi tiét nham mang lai hiéu qua cao nhat
cho hoat dong kinh doanh cua Cong ty;

Uy quyén cho HDQT cong ty quyét dinh phuong an xu ly trong truong hop khong
thu du s6 vén theo Phuong an phat hanh theo dung quy dinh cua Phap luat;

Thuc hién thay déi Diéu lé (muc von diéu |é) va thu tuc diéu chinh Gidy chung nhan
dang ky kinh doanh tai So Ké hoach va Dau tu Tp. HCM sau khi co Bao cao két qua
phat hanh lén UBCK;

Thuc hién cac thu tuc luu ky, dang ky niém yét bé sung s6 c¢6 phi€u phat hanh
thanh cong sau dgt phat hanh;
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- Cac cong viéc khac lién quan dén viéc phat hanh ¢6 phiéu nham dam bao cho dot
phat hanh cé phiéu tang von diéu lé duoc thanh cong.

Héi dong Quan tri Kinh trinh Dai hoi dong c6 dong théng qua!
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